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CONTEXTUALIZACAO

A Crescimento acelerado do mercado mundial de GNL nos ultimos 10 anos,

impulsionados por:
A Precos elevados do petréleo
A Questdes de seguranca de abastecimento

A Tendéncias do mercado internacional
A Excesso de oferta e tendéncia de precos mais baixos a méaio

A A longeprazo a competitividade do GNL sera determinada pela evolucdo dos

custos
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CONTEXTUALIZACAO
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A O Gasnatural correspondea aproximadamente25% da demandaenergéticamundial,
dosquaisl0%saosupridasviaGNL

——— A O GNLcresceumais do que qualquer outra fonte de gas natural do mundo ¢ uma
médiade 7%ao anodesde2000
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CONTEXTUALIZACAO

Exportacoes de GNL por regiao em BCM
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A Inicio de um ciclo de sobwferta de GNL com precos baixos para o horizonte de
meédio prazo (até 2025).
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Demanda global de gas natural por setor em bcm
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Fonte: AlE, 2015.

B Power

AParticipacéo expressiva do gas natural na geracio de energia elétrica
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CONTEXTUALIZACAO
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CONTEXTUALIZACAO

A Geracéode energiaelétrica permaneceracomo o principal driver do crescimentoda
demandaglobal de gasnatural até 2040 abrangendoquase40% da demandatotal

(AIE 2015
Geragao de eletricidade por fonte de energia
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Fonte: AIE, 2015.
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CONTEXTUALIZACAO

O Principais fatores da incerteza:

A Incertezasem relacidoao comportamentodaspoliticasenergéticasios proximos
anos

AA velocidadedo retorno de Japaoa energianucleare o ritmo de expansiodas
fontesrenovaveis

AAvelocidadedo crescimentodademandachinesa
ACrescimentala producdodomésticachinesade gasnaturalt
ACrescimentalo volumedasimporta¢cdeschinesasie gasnaturalviagasodutg e

——A Aumentoda demandade GNLcomocombustivemaritimo (Bunkers)
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A Estimar a demanda por GNL mundj&lasticidades

A Simular diferentes cenarios futuros
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A METODOLOGIA

Série Temporal Vetor de Correcéo de Erros (VEC)
1977 a 2013
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A Cenarios da estimacido da demanda por GNL:
Taxas de crescimento médio no periodo e projetacao do Cenario Base

Historico Projecao
Mundial (% a.a.)
1977 -1994 1994 - 2013 | 2013-2020 2020 - 2030
Consumo de energia elétrica 3,32 3,13 2,03 2,05
Producao energia nuclear 8,77 0,32 3,20 2,08

Fonte IEA (2015)

Hipotese das taxas de crescimento futura
Projecao
Mundial (% a.a.)
2013 - 2020 2020 - 2030
Alto nuclear 717 3,01
Baixo nuclear 1,23 1,40

Fonte: elaborado pelo autor a partir de WEC/WES (2013), SHELL (2013), IEA (2015) e-1AEA/RDS
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RESULTADOS

A Estimagdo da demanda de GNL mundial e valores observados no periodo 1977

- 2013
A A dummy (DF) ndo é significativa e ndo captou o sinal esperado -
desligamentodas centrais nuclearesjaponesasnao representouum impacto

significativonavariagcaoda demandamundialpor GNL
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RESULTADOS

Projecao da demanda mundial por GNL
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— Fonte: resultados da pesquisa.
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Previsao da demanda mundial por GNL : 2015-2030

ANno

Cenarios (MTPA)

Baixo Nuclear Alto Nuclear
2014 251,86 251,86
2020 268,03 262,76
2025 296,27 282,57
2030 324,05 300,69

Fonte: resultados da pesquisa.
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CONCLUSAO

A Pequena interrelac&o entre os mercados de energia nuclear e GbHixa
sensibilidade constatada no modelo: 0,35

A O cenario de médio prazo é de uma sobre oferta de GNL no mettado
pressao sobre 0s precos spot;

A O crescimento da demanda vai estar condicionado pela desempenho da A:
(em particular China);

A Demanda de GNL no longoazo:
A Importante impacto da demanda mundial de energia elétrica e

renovaveis
A Impacto relativamente pequeno da producéo de nuclear



CONGRESSO BRASILEIRO

XCBPE 201 DE PLANEJAMENTO ENERGETICO

OBRIGADA



